
防范股市投资风险，“退市新规”要知道 
 

     在股票全面注册制改革的大背景下，加速上市公司的合法合规运行势在必行，并

加大退市力度，优化资源配置、促进优胜劣汰、提升上市公司质量、以保护投资者合法

权益。 

2020 年 12 月 31 日沪深交易所同时发布“退市新规”，可以说是近年来最严厉的规

定，但同时也为股市的血液净化起到关键的作用，为股市的价值投资带来利好。我国股

票市场的中小投资者占大多数，但他们在资金、信息、专业等方面处于弱势。如何在股

市当中保护资金安全，需要及时关注股票的风险提示信息，并了解相关的退市规则。下

面我们来了解一下引起“退市新规”当中相关的情形。 

 

1、 财务类退市指标： 

①最近一个会计年度经审计的净利润（扣除非经常性损益前后孰低为准）为负+营

业收入低于人民币 1 亿元、期末净资产为负值，或可追溯重述后最近一个会计年度净利

润为负+营业收入低于人民币 1 亿元、或可追溯重述后最近一个会计年度期末净资产为

负值； 

这是为了更加客观的说明公司的盈利情况，如果上市公司不务正业，那就偏移了公

司的初衷。比如你是一个卖衣服的商贸公司，营业收入为 1.5 亿元，但是你的收入来源

的 80%都是来源于金融收益，那就需要扣除来自于金融收益的收入，最后的营业收入就

低于 1 亿元。 

②最近一个会计年度的财务会计报告被出具无法表示意见或否定意见的审计报告； 



③中国证监会行政处罚决定书表明公司已披露的最近一个会计年度经审计的年度

报告存在虚假记账、误导性陈诉或者重大遗漏； 

④半数以上董事无法保证公司所披露最近一年年度报告的真实性、准确性和完整性，

且未在法定期限内改正； 

公司在触及财务类指标被实施退市风险警示之后，出现以上情形的，需按规定终止

上市。 

2、交易类退市指标： 

①实行“1 元退市”也称面值退市，且连续 20 个交易日在交易所的每日股票收盘总

市值均低于人民币 3 亿元； 

②程序修改，新的交易类退市将取消退市整理期的“*”。如触及交易类退市条件，

公司股票停牌，在做出终止上市决定后，将直接被摘牌，不在设置摘牌前的退市整理期。 

从以往的股票实践情况看，接近 1 元退市的上市公司都是存在经营不善、治理不规

范或违法违规的问题公司，也有公司盲目扩张，经营资金跟不上导致其缺乏投资价值进

而投资者不买账，股票下跌至 1 元面值。微小市值公司的清理有利于引导市场的价值投

资、实现优胜劣汰、投资者更加理性选择股票。 

3、规范类退市指标： 

①公司控股股东或实际控制人及其关联方非经营性占用资金，余额达到最近一期经

审计净资产绝对值 5%以上，或金额超过 1000 万元，未能在 1 个月内完成清偿或整改；

或违反规定提供担保（合并报表当中的子公司除外），余额达到最近一期经审计净资产

绝对值 5%以上，或金额超过 1000 万元，未能在 1 个月内完成清偿或整改； 

②董事会、股东大会无法正常召开会议并形成有效决议； 

③



大违法行为，且严重影响上市地位，其股票应当被终止上市； 

② 上市公司存在涉及国家安全、生态安全、生产安全和公众健康安全等领域的违

法行为，情节严重损害国家利益、社会公共利益，或者影响上市公司地位，应当被终止

上市 ；重大违法强制退市规则，就是造假金额大、比例高，危害人民生命安全，在 IPO、

重组上市中财务造假构成欺诈发行，通过财务造假规避退市标准的公司都要退。 

退市标准进一步增加并明确了重大财务造假退市量化标准，“造假金额+造假比例”

将使重大违法退市指标体系趋于完善。调整后的退市指标，根据中国证监会行政处罚决

定认定的事实，若公司披露的营业收入（或净利润、利润总额、资产负债表）连续两年

存在虚假记载，虚假记载的金额合计达到 5 亿元以上，且超过该两年披露的相应年度营

业收入（或年度净利润、年度利润总额、期末净资产）合计金额的 50%（计算前述合计

数时，相关财务数据为负值的，则先取其绝对值再合计计算），公司将被强制退市。 

明确了触及重大违法类强制退市公司的控股股东、实际控制人、董事、监事、高级

管理人员等特定主体，自相关行政处罚决定事先告知书或者司法裁决做出之日起至公司

股票终止上市摘牌前，不得减持公司股份。 

5、关于“退市新规”风险警示板股票： 

 

普通投资者首次买入风险警示板的股票或退市整理股票应当签署书面或电子版的

风险揭示书，对个人投资者参与退市整理股票买卖交易的，必须满足“50 万资产+2 年

交易经验”的门槛，投资者通过集合竞价交易、大宗交易和盘后定价交易累计买入的单

只风险警示股票，单日不得超过 50 万股。 

退市整理期为 15 个交易日，整理期的首个交易日交易是不设价格涨跌幅度限制，

盘中成交价较开盘价首次上涨或下跌达到或超过 30%、60%的，实施为期 10 分钟的盘中



临时停牌机制。 

目前投资者保护机制正在进一步完善的过程中，退市并不是打击造假的唯一方式，

需要综合体系、多种方式共同发挥作用。根据造假的严重程度和实际情况，综合采取包

括诚信档案、监管措施、行政处罚、移送刑事、集体诉讼等多种措施，而不是只是出现

造假就退市，投资者在选择股票和购买股票时应该提高注意。 
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